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  تضخم في آسيا؟ إلى أزمةالصراع الأمريكي الإيراني  سيؤديهل 

صدمات  الأدى الصراع الأمريكي الإيراني إلى واحدة من أكبر  

إمدادات الطاقة في التاريخ، وذلك من خلال الإغلاق الفعلي  في  

لمضيق هرمز وتعطيل نحو خُمس تدفقات التجارة العالمية في  

النفط والغاز الطبيعي المسال. ونتيجة لذلك، قفزت أسعار خام  

بلغت   ذروة  إلى  أن    118برنت  قبل  للبرميل،  أمريكي  دولار 

من   أقل  إلى  منتصف    80تتراجع  في  للبرميل  أمريكي  دولار 

النار. كما أخذت  يونيو مع ظهور مؤشرات على وقف إطلاق 

مخزونات النفط العالمية في التراجع بوتيرة سريعة. وتعُد آسيا  

هذا الاضطراب الكبير في إمدادات  لتأثر بمعرضة بشكل خاص ل

% 80عبر هذا الممر البحري الحيوي نحو الطاقة، إذ يمر عادةً 

و الخام  النفط  من  وارداتها  الغاز 90من  من  وارداتها  من   %

 .الطبيعي المسال

بإجراءات طارئة    في مختلف أنحاء آسيا  استجابت الحكومات وقد  

مثلهالم   كوفيد  نشهد  جائحة  شملت  19-منذ  استهلاك    ترشيد، 

تشغيل  وإعادة  أيام،  أربعة  من  عمل  أسابيع  واعتماد  الوقود، 

الاحتياطيات   من  قياسية  كميات  وسحب  الفحم،  محطات 

 تأثيراستمرار  الاستراتيجية من النفط. ويثير ذلك تساؤلاً حول  

آسيا على  الصراع    تتناول.  التضخم  تداعيات  المقالة  هذه 

الأمريكي الإيراني على الاقتصادات الآسيوية المتقدمة والناشئة، 

 وتحلل انعكاساته على التضخم. 

   الحاويات داخل آسيانقل مؤشر أسعار  

 حتى الآن(   2026عام في قدم  40  بحجم )السعر بالدولار الأمريكي لكل حاوية
 

 
 

 QNB ، قسم الاقتصاد في الحاويات داخل آسيانقل مؤشر دروري لأسعار المصدر: 

ل السحب من الاحتياطيات الاستراتيجية من النفط في مختلف  شك  

الإمدادات.   مواجهة صدمة  في  المباشر  الدفاع  آسيا خط  أنحاء 

على   عادةً  تحصلان  اللتان  الجنوبية،  وكوريا  %  95فاليابان 

% من احتياجاتهما النفطية من الشرق الأوسط على التوالي،  70و

لنحو   تكفي  إمدادات  تعادل  استراتيجية  احتياطيات    30تمتلكان 

أسبوعاً. أما الصين، فرغم كونها أكبر مستورد للنفط الخام في 

الطاقة   إمدادات  إلى  الوصول  على  قادرة  تزال  فإنها لا  العالم، 

كما   بمضيق هرمز،  تمر  والروسية عبر مسارات لا  الإيرانية 

 .توليد الكهرباءل إلى الفحم المحلي  يمكنها التحول 

المصد وبالنسبة لمعظم الاقتصادات الآسيوية الأخرى، فإن هذا  

فالهند وفيتنام وسنغافورة وبنغلاديش وباكستان  بكثير.  أضعف 

محدودة   استراتيجية  احتياطيات  تمتلك  لفترة  وسريلانكا  تكفي 

بين   ل  90و  30تتراوح  وبالنسبة  هذه  يوماً.  في  الأخيرة  لدول 

لمجموعة، فإن محدودية احتياطيات النقد الأجنبي وضيق الحيز  ا

عرضة لصدمة الإمدادات، في ظل محدودية  م المالي يجعلانها  

 .  المتاحة لامتصاص أثرهاالاقتصادية دوات الأ

تداعيات الطاقة  تنتقل  التضخم  صدمة  قنوات    على  ثلاث  عبر 

هي الانعكاس   الأسرع تأثيراً في آن واحد. القناة الأولى و مختلفة

الوقود   تكاليف  على  والغاز  النفط  أسعار  لارتفاع  المباشر 

شحن  تكاليف  في  بالفعل  هذا  ويتجلى  والنقل.  والكهرباء 

البنزين، و الكهرباء، ورسوم    فةيتعرزيادة  الحاويات، وطوابير 

 وقود الطائرات في جميع أنحاء المنطقة. 

أما القناة الثانية فتتمثل في أسعار المواد الغذائية والأسمدة. فقد 

توافر   تقليلأدت اضطرابات سلاسل إمداد البتروكيماويات إلى  

المواد الأولية للأسمدة المشتقة من الغاز الطبيعي المسال، مما 

رفع تكاليف المدخلات الزراعية وهدد الأمن الغذائي في جنوب  

 وجنوب شرق آسيا. 

 2026توقعات تضخم أسعار المستهلك لعام 

 )%، مقارنة بالعام السابق، سنوي( 
 

 
 

 QNBصندوق النقد الدولي، قسم الاقتصاد في لالمصدر: تقرير آفاق الاقتصاد العالمي  

الاقتصادات   تصديفمع    ،القناة الثالثة هي انخفاض قيمة العملة

لا الموازين رتفاع  الآسيوية  تدهورت  الطاقة،  استيراد  فواتير 

تدفق رؤوس الأموال إلى الخارج، وتيرة  التجارية وتصاعدت  
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  وزيادة مما أدى إلى إضعاف العملات مقابل الدولار الأمريكي  

  مكونتأثير المباشر لالتضخم أسعار الواردات إلى ما هو أبعد من  

، مما يزيد  في آن واحد  هذه القنوات الثلاث  ينتقل مفعولالطاقة. و

إلى   يصل  أن  يتُوقع  الذي  الإقليمي  التضخم  على  تأثيرها  من 

في المسجلة  %  3.0  نسبة  نعارتفاع  ب،  2026% في عام  5.2

 . 2025عام 

اتفاق قدراً    التوصل إلى  الإعلان عن  يتيحوبالنظر إلى المستقبل،  

، حل سريع  إذا تم التوصل إلى  حتىولكن،  من التفاؤل الحذر.  

لن يتُرجم فوراً إلى استقرار الأسعار والإمدادات. ومن    فإن ذلك

لعودة أنماط   2027المتوقع أن يستغرق الأمر حتى أوائل عام  

أنحاء   في جميع  النزاع  قبل  ما  إلى مستويات  والتجارة  الإنتاج 

إزالة الألغام واستئناف الخدمات اللوجستية من المضيق  فآسيا،  

المتوقفة   الإنتاج  حقول  تشغيل  من تطلب  يقد  وإعادة  شهوراً 

 الجهود المتواصلة. 

الناشئة في آسيا، ستستمر  الحدودية وبالنسبة لمعظم الاقتصادات  

الأجنبي   النقد  واحتياطيات  المالية  الأوضاع  على  الأزمة  آثار 

أطول   لفترة  الغذائي  بعدوالأمن  وتواجه   حتى  النزاع.  انتهاء 

أنحاء   جميع  في  المركزية  في   آسياالبنوك  تتمثل  مهمة صعبة 

الموازنة بين دعم النمو المتراجع وكبح التضخم. ولن تنتهي أزمة 

سلاسل  تعود  عندما  بل  اتفاق،  توقيع  بمجرد  آسيا  في  الطاقة 

إلى   المنطقة  في  الأسعار  ومستويات  والاحتياطيات  الإمداد 

 . بالكاملوضعها الطبيعي  

 

   

   

 

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته التابعة. QNBبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )""( من ق  المعلومات : تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءً كان صريحاً أو ضمنياً، فيما يتعلق    QNBيعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن  

 QNBفي المعلومات. يخُلي    نقصأو  بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء  

ط لمواقع إلكترونية خاصة بأطراف ثالثة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الرواب

عتبر مسؤولاً عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة بها. ولا محتوى هذه المواقع، ولا يُ   QNBفقط لراحة القارئ، ولا يؤيد  

محاسبية. إن المعلومات المقدمة  بصفته مستشاراً مالياً أو خبيراً استشارياً أو وكيلاً فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBيتصرف 

مطبوعة فقط على عتبر نصيحةً أو عرضاً أو ترويجاً أو طلباً أو توصيةً فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه الذات طبيعة عامة، وهي لا تُ 

المتلقي بالحصول على استشارات    QNBأساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري. يوصي  

وعة هي آراء المؤلف كما في تاريخ استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطب

ه أي ؤأو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه أو وكلا  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل    QNBالنشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء  

ر أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلومات. يتم توزيع هذه المطبوعة مجاناً ولا يجوز  مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرا 

، فإنه لم تتم مراجعة  QNB. وعلى حد علم  QNBتوزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كلياً أو جزئياً دون إذن من  

ل قطر أو خارجها، كما لم يقم المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو استشارية سواءً داخ

QNB  .بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات 
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