
 

 لوائح تعهدات الاستثمار الجماعي في الأوراق المالية القابلة للتحويلمن أجل الالتزام ب، تم تغيير المؤشر المعياري 2019أكتوبر  1*من 
 لمدة سنة واحدة ومنذ إنشاء الصندوق باستخدام مزيج من المؤشر القديم والجديد  يتم إجراء الحسابات المرتبطة بالأداء **

 أخذت عندما كان الاستثمار في الصندوق بشكل كامل حسب المؤشر، بسبب عدم الوصول إلى الأسواق الرئيسية  2017مقارنة الأداء كما في نهاية ديسمبر ***

 

Business Sensitive 

 

 لمحة عن الصندوق   اعتبارات المخاطر 

لمخاطر التغيرات الاقتصادية والسياسية والتنظيمية  بدرجة أكبر  الأسواق الناشئة معرضة  في  يستثمر الصندوق في أوراق مالية   •
 . التي قد تشكل مخاطر إضافية على الصندوق

 قد تتأثر قيمة الصندوق بقواعد الرقابة على الصرف والتغيرات في أسعار الصرف.  •

 ينطوي هذا الاستثمار على مخاطر قد تؤدي إلى خسارة جزء أو كامل مبلغ استثمارك.  •

 ، يجب أن تتأكد من أن الوسيط قد أوضح لك أن الصندوق مناسب لك. قبل أن تقرر الاستثمار •

 . يجب ألا يعتمد المستثمرون على هذه المواد التسويقية وحدها لاتخاذ قرارات الاستثمار •

 ، صندوق 6تصنيف لائحة الإفصاح عن التمويل المستدام: المادة  •

  العملة الأساسية الدولار الأمريكي 
 للصندوق

 إجمالي صافي الأصول  مليون  4.63

 صافي قيمة الأصول  16.50

 عدد الحيازات  39

 تاريخ تأسيس الصندوق  2017.01.01

 المؤشر الإرشادي
الكبيرة   S&Pمؤشر   للشركات  المركب 

والمتوسطة في العالم العربي )متوافق مع تعهدات  
القابلة   المالية  الأوراق  في  الجماعي  الاستثمار 

 للتحويل(*
 

  ملخص أهداف الاستثمار  الأداء 

 نود تذكير المستثمرين بأن أداء أي استثمار في الماضي ليس دليلاً على تحقيق عائدات مماثلة في المستقبل. 

 
 

الذي يخضع للإدارة   الهدف من الصندوق الفرعي 
هو زيادة رأس المال على المدى الطويل   النشطة

السوق  في  الأسهم  في  الاستثمار  خلال  من 
بما   ،الموجودة في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

والكويت  والأردن  ومصر  البحرين  ذلك  في 
العربية  والمملكة  وقطر  وعمان  والمغرب 

 .السعودية وتونس والإمارات العربية المتحدة 
 إدارة الصندوق 

   (CFA)حسن عبدي، محلل مالي معتمد  

  

  

 الأداء بعملة فئة السهم )%( 

  تراكمي      

  شهر واحد للسنة حتى الآن  سنة واحدة سنوات  3 سنوات  5 منذ الإنشاء*** 

 الصندوق %1.82- %1.61 %6.27 %18.95 لا يوجد   72.92%

 المؤشر بالدولار الأمريكي  %0.60- %4.35 %8.49 %24.89 لا يوجد   102.95%

 بيان المخاطر والعوائد

1 2 3 4 5 6 7 

 مخاطر مرتفعة  مخاطر منخفضة 

 

 عائدات مرتفعة عادة عائدات منخفضة عادة 
 

 

 .من المخاطر اً خالي اً أدنى فئة لا تعني استثمار •

   .الوقتبمرور  بيان المخاطر والعوائد قد يتغير  •

ً موثوق اً  تكون البيانات التاريخية مؤشرقد لا •  .للمستقبلبه  ا

 رتفع إلى م متوسطذات مستوى تقلب   الأسهملأن أسعار  اً ، نظر6-7يقع هذا الصندوق في الفئة  •
 

آلية إدارة الأصول الجماعية الأيرلندية  طر في نشرة الإصدار الخاصة باخ موصف كامل لعوامل ال يوجد
(ICAV)  (في القسم المعنون "معلومات المخاطر )"نشرة الإصدار"". 

 

 حيازات )% من المجموع( 5أكبر   مقاييس الصندوق 

 
 جهة الإصدار   

13.0x ( 12السعر إلى الأرباح  )مصرف الراجحي 9.02 شهر متتابع    

 البنك الأهلي السعودي  7.13 توزيعات الأرباح  4.3%

 البنك السعودي الأول  3.72 العائد على السهم   17.0

2.2x  أكوا باور  3.52 نسبة السعر إلى القيمة الدفترية 

 بنك الكويت الوطني 3.33  
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 فريقيا إلأسهم الشرق الأوسط وشمال  QNBصندوق 
 2026 مايو - التقرير الشهري

 الاتصالات التسويقية 



 معلومات فئة السهم 

الحد الأدنى لمبلغ  بيانات الصندوق 
 الاكتتاب 

 رسوم الأداء 
رسوم 

 الاسترداد )%(
رسوم الاكتتاب 

)%( 
 رسوم الإدارة )%(

نسبة المصروفات  
 (%) الإجمالية

 

IE00BD3GLW41 
دولار   1,500

 أمريكي 
عند  من العائد   10.0%
 المؤشر الإرشادي تجاوز

 دولار أمريكي  A (acc)  1.5% سنوياً  % سنوياً 1.0 2.0% % 0.5

  مكونات الصندوق

 المنطقة الجغرافية )% من المجموع(  الصندوق  المؤشر  )% من المجموع( القطاع الصندوق  المؤشر 

 السعودية  54.7 51.1 المالية 49.7 53.4

   الإمارات العربية المتحدة   24.1 21.7 المواد  11.8 9.1

 قطر  10.1 8.4 خدمات الاتصالات  11.6 8.9

 الكويت 4.9 10.0 الطاقة   9.0 8.9

 مصر  2.5 1.7 العامة الخدمات 3.9 3.6

 النقد وما يعادله  2.4 -  تكنولوجيا المعلومات 3.2 0.9

 المغرب   0.9 3.2 العقارات   3.1 6.2

 البحرين 0.4 0.5 النقد وما يعادله  2.4 -

 الأردن  - 1.2 الرعاية الصحية 2.4 1.6

 عمُان  - 1.6 كماليةالسلع ال 1.4 2.2

 تونس  - 0.4 الصناعة 0.8 4.0

    السلع الاستهلاكية 0.7 1.3

 تعليق مدير الصندوق

 بيئة السوق  التوقعات المستقبلية 
توقعات أسواق الأسهم في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا خلال الربعين المقبلين   كونست

الخليجي مدفوعة   التعاون  دول مجلس  بأسواق  رئيسي  التطورات  ،  بشكل  أن  الرغم من  على 
أدت النزاعات، التي تشمل الولايات المتحدة    .الجيوسياسية الأخيرة قد أدت إلى تقلبات كبيرة

وإسرائيل وإيران، إلى تعطيل طرق التجارة وزيادة تقلبات أسعار النفط، مما خلق حالة من عدم  
اليقين المتزايد. وعلى الرغم من هذه التحديات، أظهرت اقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي  

،  الفترة مرة من المستثمرين الأجانب خلال  وأسواق الأسهم فيها مرونة، مدعومة بتدفقات مست 
الإصلاح. وبرامج  المنطقة  في  الكلي  الاقتصاد  استقرار  في  الثقة  يعكس  عملية   تمرست و  مما 

في توليد فرص استثمارية  الاعتماد على النفط،    التي تهدف إلى تقليل،  الجارية  التنويع الاقتصادي 
. المستدام في القطاعات غير النفطية  لقطاع الخاص، مما سيدفع عجلة النمو الاقتصاديكبيرة ل

الإقبال على الائتمان، مما سيعزز من شأنه أن يزيد  أسعار الفائدة    في   إن التخفيف المحتملكما  
الأداء القوي للقطاع المالي أداء أسهم منطقة الشرق الأوسط وشمال    دعمأداء القطاع المالي. وسي

القطاع    حجمل  نظراً إفريقيا   لهذا  الكبير  المؤشر  التعرض  التوقعا  .الإرشاديفي  بشأن  تعُد  ت 

لا تزال التوترات الجيوسياسية  و  ،معتدلةأساسيات سوق منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا  

   تشكل الخطر السلبي الأكبر.
الجيوسياسي    ويظل الوضع  في  الداعمة،  التحسن  الكلية  الاقتصادية  العوامل  جانب  إلى 

السياسات  القطاعات، وتحسين وضوح  أساسياً    والإصلاحات على مستوى  ثقة لاستعادة  أمراً 
    المستثمرين في الالتزام برأس المال الذي قد يحفز نمو أرباح الشركات.

 
  

المركب للشركات   S&P بمؤشر انخفضت أسهم منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، ممثلة
% خلال الشهر المشمول في هذا التقرير،  0.67الكبيرة والمتوسطة في العالم العربي، بنسبة  

التصعيد في الشرق الأوسط، مما أثار مخاوف بشأن استقرار وقف عمليات وذلك نتيجة لتجدد 
إطلاق النار بين الولايات المتحدة وإيران. وتخلفت أسهم منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا  

بضعف أسعار النفط، الأمر الذي    نقاط أساس، متأثرة   504العالمي بفارق   MSCI عن مؤشر
وسجلت    .انعكس سلباً على معنويات المستثمرين في الاقتصادات المرتبطة بالهيدروكربونات

كلية  القتصادية  الابيئة  ال أسواق الأسهم العالمية ارتفاعاً في مايو، مدعومة بمرونة الأرباح، و
كثر دعماً، واستمرار قوة القطاعات المرتبطة بالتكنولوجيا، مما عزز معنويات المستثمرين.  الأ

مايو، مدفوعة بانحسار التوترات في الشرق الأوسط،    كما تعززت الأسواق الناشئة أيضاً في 
وجاذبية التقييمات، والأداء القوي لكل من كوريا وتايوان، اللتين استفادتا من موقعهما المحوري  

%، فيما شهد 4.37العالمي بنسبة    MSCIوارتفع مؤشر    .في سلسلة إمداد الذكاء الاصطناعي 
للأسواق    MSCI% خلال الشهر. كما قفز مؤشر  5.15ارتفاعاً بنسبة    S&P 500مؤشر  

%، متأثراً  3.83%، بينما سجل مؤشر بلومبيرغ للسلع انخفاضاً بنسبة  9.50الناشئة بنسبة  
بشكل رئيسي بضعف قطاعي الطاقة والمعادن النفيسة. وانخفض سعر خام برنت بشكل حاد 

ت19.26بنسبة   ظل  في  وذلك  سنوات،  ست  في  له  شهري  تراجع  أكبر  مسجلاً  حسن %، 
تفاق محتمل بين الولايات المتحدة وإيران، مما عزز احتمالات زيادة  التوصل لاالتوقعات بشأن  

 .الإمدادات وإعادة فتح مضيق هرمز
 

 أداء المحفظة 
، ويعُزى ذلك بشكل أساسي  فترة التقريرتخلف أداء الصندوق عن أداء المؤشر الإرشادي خلال  

تأثيرات اختيار الأسهم   بفضلإلى تأثيرات اختيار الأسهم. وقد حقق الصندوق أداءً نسبياً إيجابياً  
في كل من السعودية والكويت وعُمان، إلا أن هذه المكاسب قابلتها مساهمات سلبية من أسواق  
أخرى، ولا سيما قطر والبحرين والإمارات العربية المتحدة والأردن والمغرب. ومن حيث  

وخ المعلومات  تكنولوجيا  قطاعات  في  الأسهم  اختيار  تأثيرات  أسهمت  دمات  القطاعات، 
قوبل   ذلك  أن  إلا  النسبي،  الأداء  في  إيجابي  بشكل  والصناعة  الصحية  والرعاية  الاتصالات 

عامة، مما  بتأثيرات سلبية لاختيار الأسهم في قطاعات المواد والمالية والعقارات والخدمات ال
 أثر سلباً في النتائج الإجمالية. 

 

  إخلاء مسؤولية

قصد بها أن تكون بمثابة استشارة قانونية أو ضريبية أو محاسبية أو مالية، وعلى المستثمرين المعلومات الواردة هنا هي لأغراض التوضيح فقط، وتعكس الممارسات الحالية في السوق، ولا يُ 
وثيقة  و وملحق الصندوق الفرعي وفي كل الأوقات، فإن على المستثمرين الذين لديهم الرغبة في الاستثمار في الصندوق قراءة نشرة الإصدار أن يأخذوا رأي مستشاريهم في مثل هذه الأمور. 

جميع أرقام  . الاستحواذ على وحدات/أسهم في الصندوق لا يعُتبر استحواذاً على أصل أساسي معين يملكه الصندوقبعناية.  نموذج الاكتتاب  أحكام  شروط وو  ساسية للمستثمرينالأ  المعلومات
 الأداء هي صافية من رسوم الإدارة والأداء. 

قبل اتخاذ أي   ساسية للمستثمرينالأ  المعلومات وثيقةتعهدات الاستثمار الجماعي في الأوراق المالية القابلة للتحويل والخاصة ب الإصدار  يرجى الرجوع إلى نشرةه وثيقة اتصالات تسويقية.  هذ
ويجوز للمدير أو شركة الإدارة إنهاء ترتيبات التسويق  .  وثائق صندوق الشرق الأوسط و شمال إفريقيايمكن للمستثمرين الحصول على ملخص لحقوق المستثمرين من  . قرارات استثمارية نهائية

 .EU/61/ 2011من التوجيه   32aوالمادة  EC/2009/65من التوجيه  93aوفقاً للمادة 
 

https://www.qnb.com/sites/qnb/qnbswitzerland/page/ar/armenaequitiesfunddocumentspage.html

